


Maailmantalouden kasvu hidastumassa
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Maailmantalouden vahva kasvuvaihe
koronakriisin jalkeen hiipumassa.

Monet riskit nyt realisoitumassa:

« USA: taloudessa kysynta liian suurta.

» Euroalue: Energiakriisi

 Kiina: koronapolitiikka ja
kiinteistosektorin ongelmat.

Aiemmalla suhdanteella sama syyt, mutta
nyt syyt erilaisia.
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Maailmantaloudessa myos tasapainottavaa kehitysta
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Maailmantalouden kasvun hiipuminen on
laskenut oljyn ja raaka-aineiden hintoja.

 Kehitys johtuu erityisesti Kiinan hidastuvasta
talouskasvusta.

Raaka-aineiden hinnan lasku helpottaa
inflaatiokehityksen hallintaa.

Energiakriisi koskee paljolti vain Eurooppaa.
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Energiakriisi koettelee Eurooppaa

Energian porssihintojen™ kehitys Keski-Euroopassa

1500 * Energian saatavuus ja hinta keskeisia
150 ajureita Euroopan taloudelle ja etenkin
3 Saksalle.
« 1000 Maakaasu
S
N . .
750 Sahks *  Sopeutuminen jo alkanut — maakaasun
= pohjoismaat kulutus Saksassa laskenut noin 20%.
5 500 Kivihiil
—
o Raaka-oljy _ _ o
250 « Euroopassa talous supistuu jonkin aikaa,
. mutta kriisi valtetaan.
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Lahde: Macrobond, ICE, OP
* Kuukauden sisalla eraantyvia futuurihintoja
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Maailmantalouden kasvun hidastuminen
helkentaa vientinakymia entisestaan

Venajan osuus Suomen tavaroiden ja palveluiden .
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Maailmantalouden kasvun hidastuminen
heikentaa Suomen vientinakymia edelleen.

Suomen ulkomaankaupan voi olettaa lahes
loppuvan Venajan kanssa.

* Venajan merkitys kuitenkin laskenut jo
alemmin.

Miten paljon pystytaan loytamaan uusia
vientimarkkinoita?
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Koronaelpyminen vetaa vimeisiaan

OP:n korttidatan alaerien kehitys (kiintein hinnoin) «  Kulutuksen elpyminen koronakriisista
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Taloustilanne oli kesalla erittain vahva

Tyollisyys- ja tyottomyysaste
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Suomi kohtaa heikentyvan taloustilanteen
noususuhdanteesta.

« Kotitalouksien tilanne vahva. Kesakuussa oli avoimia
tyopaikkoja lahes 90 000.

*  Yritykset tehneet ennatystuloksia

BKT kasvoi 0,9 %-yksikkoa huhti-kesakuussa
vuoden ensimmaisesta neljanneksesta.
« Tyypillinen kasvu 2010-luvun kasvu 0,3 %-yksikkoa.
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Taantuma jaa Suomessa maltilliseksi

 Suhdannehuippu osui Suomessa
alkukesaan.
»  Koronaelpyminen loppumassa.

BKT:n maara kiintein hinnoin

BKT -
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2,0%  Taloutta heikentavat tekijat vahvistuvat
3,0% syksyn/talven mittaan

* Venajan hyokkayssodan talousvaikutukset
¢ Maailmantalouden hiipuminen
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Lahde: Macrobond, StatFin, OP taantuma jaa Suomessa maltilliseksi

« Inflaation jatkuminen ja sen seuraukset
merkittava riski taloudelle.
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Inflaatio on kiihtynyt nopeaksi

Kuluttajahintainflaatio

150/ * [nflaatio on kiihtynyt korkeammaksi kuin
e moniin vuosikymmeniin.
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Inflaatio jo laaja-alaista

 [nflaatio paaosin tulee energian ja ruuan

Tuotekategorioiden vaikutus Suomen inflaatioon hinnan noususta
. :
3 Inflaatio
U Ruoka . o .
6  [nflaation pitkittyessa hintojen nousu
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Miten pysyvaa inflaatio on?

Palkkojen kasvuvauhti
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Energian ja raaka-aineiden hintojen
nousun kasvuvauhti hidastuu aikanaan.

Nyt nahdylla energian ja raaka-aineiden
hinnan nousulla vaikutuksia laajemmalti
ruuan ja palveluiden hintoihin.

Pysyvampaa inflaatiosta tulee, jos
palkkojen nousuvauhti kiihtyy korkeaksi.

Palkkojen nousuvauhti jatkuu korkeana, jos
inflaation odotetaan jatkuvan korkeana.
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Inflaatiota hillitaan rahapolitiikalla

12 kk euribor ja odotukset markkinahintojen mukaan

6 * Inflaation kiihtyminen johtaa korkojen
nousuun — muutos nakymassa ollut
° nopea.
4
g3 euribor Y'lmf'f'l‘ * Korkojen nousun nopeus ollut taysin
£ - poikkeuksellinen.
* Rahapolitiikkaa kiristettava, mutta nain nopea
1 korkojen nousu riski taloudelle.
0
-1  Negatiivisten korkojen paattynyt.
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Lahde: Macrobond, European Money Markets Institute (EMMI), OP
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Korkonakymaan

Rahapolitiikkakoron odotettu ura ja sen jakauma 07.09.2022
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liittyy epavarmuutta
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Lahde: Macrobond, U.S. Department of Treasury, Macrobond, OP
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Yhteenveto

* TJalouskasvu hiipuu niin Suomessa kuin maailmalla

Suomessa talouskasvu nollaan, mutta tyottomyys nousee maltillisesti — maltillinen taantuma.

* |nflaatio hidastuu, mutta jatkuu aiempaa korkeampana.

Stagflaation riski olemassa — etenkin, jos palkat nousevat liialti.

* Nollakorkojen aika saapunut paatokseen.

Nopea korkojen nousu itsessaan riski taloudelle — epavarmuus korkokehityksesta suurta.
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