Talousguru 2023 — alkukilpailun tehtavat ja pisteytysohjeet

1. Termiselitys, 10 p

e Stagflaatio (2 p.)
o Talouden tila, jossa inflaatio on nopeaa, bruttokansantuotteen kasvu hyvin heikkoa
(tai BKT jopa supistuu) ja tyottémyys lisdantyy. Tulee sanoista inflaatio ja stagnaatio

(pysahtyneisyys).

e Kannustinloukku (2 p.)

o Tilanne, jossa bruttotulojen (esim. palkan) lisdys kasvattaa vain vdhan tai supistaa
kateen jaavia tuloja. Syyna ovat verotus seka erilaisten tulonsiirtojen kuten
asumistuen vaheneminen ja tulosidonnaisten maksujen nousu (esim.
paivakotimaksut) bruttotulojen kasvaessa. Kannustinloukku nimensa mukaisesti
vahentaa kannusteita yrittda parantaa omaa tulotasoaan esim. kouluttautumalla tai
ottamalla vastaan tyota.

e Porssisdahko (2 p.)

o Sahkoyhtion asiakkailleen tarjoama sahkdsopimus, jossa sdhkon hinta maaraytyy
tunneittain sahkoporssin markkinatilanteen mukaan. Porssisdhkon hinta heiluu
enemman kuin maaraaikaisella tai toistaiseksi voimassa olevalla sopimuksella
ostetun sahkon hinta.

e  Pyramidihuijaus (2 p.)

o Pyramidihuijauksessa rakennetaan verkosto, jossa myohemmin mukaan liittyvilta
keratdan rahaa niille, jotka ovat liittyneet siihen aiemmin. Houkuttimena kaytetaan
esimerkiksi lupauksia suurista tuotoista sijoituksille. Huijauksen alkuunpanijat ovat
verkoston (”pyramidin”) huipulla. Viimeiseksi liittyneet eli pyramidin alatasoilla
olevat jadvat rakennelman maksajiksi. Pyramidihuijaus voi olla esimerkiksi ketjukirje
tai ns. Ponzi-peli.

e Paastokauppajarjestelma (2 p.)

o Paastokauppajdrjestelmdssa paastoille (esim. hiilidioksidi) on asetettu
enimmaismaara, ja jarjestelman piiriin kuuluvat yritykset (tms.) voivat tuottaa
paastoja vain sen verran kuin niilld on hallussaan paastooikeuksia. Oikeuksilla
kdydaan kauppaa markkinoilla: jos padstdjen vahentdminen on yritykselle kallista,
sen kannattaa ostaa lisda padstooikeuksia, ja vastaavasti niiden yritysten kannattaa
myyda oikeuksia, joille on edullista vahentda omia paastojaan esimerkiksi
tuotantoprosesseja kehittamalla tai vaihtamalla energialahdetta. Nadin paastoja
vahennetdan sielld, missa se on taloudellisesti kannattavinta.

Pisteytysohje: Tehtdvassa on mahdollista jakaa 0/1/2 pistetta per kohta, ei puolikkaita pisteita.
Kaksi pistetta saadakseen vastauksen ei ole oltava taydellinen vaan riittavassa maarin oikeat
elementit tunnistava.



2. Laskutehtdva inflaatiosta, 8 p

Ohessa on kuvattu kahden eri kotitalouden kulutuskoria ja kulutuksen euromaaraista suuruutta.
Taulukosta nakyy, ettd inflaatio koettelee kumpaakin kotitaloutta eri tavoin.

Laske, paljonko kotitalouksien kulut nousevat euromaaraisesti.

Kummanko kotitalouden ostovoima naiden tuotteiden osalta on inflaation jalkeen parempi, kun
tulot pysyvat ennallaan? Laske my6és kummankin kotitalouden inflaatiovauhdit yhden desimaalin
tarkkuudella.

Laskut on merkittdva nakyviin samalla tavoin kuin matematiikan kokeissa.

kulut (euroa) / kk Alli Appelsiini Olli Omena Hintojen vuosimuutos, %
elintarvikkeet 300 260 10
sahko 70 10 40
liikenne 230 330 20
Yhteensa 600 600
Vastaus:

Olli Omenan, koska hdanen ostoskorinsa maksaa inflaation jalkeen on 696 euroa, kun taas Alli
Appelsiinin kori maksaa 704 euroa. Ennen inflaatiota Ollin ja Allin ostoskorit maksoivat yhta paljon.
Olli Omenan inflaatiovauhti on 16 % ja Alli Appelsiinin 17,3 %.

uudet kulut (euroa)/ | Alli Appelsiini Olli Omena Kuluttajahintaindeksin
kk vuosimuutos, %
elintarvikkeet 1,1x300 1,1x260 10
=330 =286
sahko 1,4x70 1,4x10 40
=98 =14
lilkenne 1,2x230 1,2x330 20
=276 =396
Yhteensa euroina 330+98+276 286+14+396
=704 =696
Inflaatiovauhti (704-600) /600 (696-600) /600
=0,173=17,3% =0,16=16,0 %

Pisteytysohje:

e 2 p/oikein laskettu kotitalouden ostoskorin muuttunut hinta (kaksi kotitaloutta, max 4 p)
e 2 p/oikein laskettu kotitalouden inflaatiovauhti (kaksi kotitaloutta, max 4 p)
e Tehtdvan yhteispistemaara 8 p



3. Virtuaalivaluutat — vastaa tiiviisti kaikkiin kolmeen kysymykseen, 8 p

Bitcoin on tunnetuin salausalgoritmia eli kryptausta hyodyntava virtuaalivaluutta.
a) Mita téllaiset virtuaalivaluutat ovat? 2 p.

e Virtuaalivaluutat eivat ole keskuspankin liikkeeseen laskemia tai takaamia, eika niita
valttamatta ole kytketty lailliseksi maksuvalineeksi vahvistettuun valuuttaan kuten euroon,
eika niilla ei ole samaa oikeudellista asemaa kuin valuutalla tai rahalla.

e Virtuaalivaluuttaa voidaan siirtaa, varastoida ja myyda sahkoisesti.

b) Mihin tallaisia virtuaalivaluuttoja kdytetdan? 2 p.

e Vaihdantavalineen3, jolloin tuotteita tai palveluja ostetaan virtuaalivaluutalla.

o Sijoituskohteina, jolloin niilta toivotaan hyvia tuottoja, hajautusta sijoituksiin ja turvaa
inflaation tai rahoitusmarkkinahairididen varalle. Tassa mielessa virtuaalivaluutta on arvon
sailyttaja.

e Anonyymina tapana tehda omaisuuden siirtoja.

e Tapa tehdd omaisuuden siirtoja globaalisti.

Pisteytysohje: 2 kohtaa riittaa taysiin pisteisiin.

c¢) Miksi virtuaalivaluuttoihin liittyy tavallista valuuttaa enemman riskeja? Mainitse 4 syyta. 4 p.

e Virtuaalivaluuttojen hintaheilunta on suurta, jolloin tappioiden mahdollisuus kasvaa.

e Virtuaalivaluuttojen arvostusmenetelmat ovat epamaaraiset, eli on vaikea luotettavasti
maarittaa, kuinka kalliita tai halpoja ne ovat.

e Virtuaalivaluuttojen likviditeetti voi olla heikko, jolloin niiden myyminen on vaikeaa.

e Virtuaalivaluuttojen sailytyspalvelut voivat pettaa, jolloin voi menettaa sijoitukset.

e Virtuaalivaluuttoihin voi liittya rikollista toimintaa. Niiden liikkeeseen laskijoita ei valvota,
jolloin vaarinkdytokset ja suoranaiset rikolliset toimet ovat mahdollisia.

e Virtuaalivaluuttoja itsessaan voidaan kayttaa rikollisen toiminnan, kuten huumekaupan
rahoittamisessa niiden tarjoaman anonymiteetin vuoksi.

Pisteytysohje: 4 kohdan mainitseminen riittaa taysiin pisteisiin.

4. Pitkd essee, 30 p

Talousymparistomme muuttuu ajassa. Alla on ote Arttu Wiskarin ”Rivariunelmii” —kappaleesta, jossa
kuvataan Wiskarin ndkemysta 2020-luvun talousymparistosta. Alla on myds kuvaajia
bruttokansantuotteen, ty6- ja asuntomarkkinoiden ja varallisuuden kehityksesta. Kirjoita aineistoa
hyodyntden essee, jossa pohdit, milla tavoin 2020-luvun talousymparistd poikkeaa edellisen
sukupolven kokemuksesta, joka siirtyi tydelamaan 1990-luvun laman jalkeen. Saako Rivariunelmii-
kappaleen esittama nakemys tukea talouskuvaajista?

Tarkastele eroja aikakausien vililld pohtien muutosten mukanaan tuomia taloudellisia haasteita ja
mahdollisuuksia. Esseen maksimipistemaara on 30 p. Tadysiin pisteisiin on hyddynnettava aineistoa
taysimaaraisesti.



Rivariunelmii

Meil on taal luukku ja suhde onnellinen

Mut jotain puuttuu, naa ajat kuiskivat sen
Mammonaa ja vatsalihaksia pitas olla

Ja mulla hajoilee vaan polla etdluennolla

Hiljennan haaveet, on liian aikaista

Ei tutkinnollakaa oo kellaan varmuutta tydpaikasta
Ma olen Malediivit, hadin tuskin pinnalla

Jalleen ihmettelen, ettd oot mun rinnalla

Kahvitunnilla, kun pistan silmat kii, silmat kii
Pyorittelen mielessa rivariunelmii, unelmii

Nukahdan, ndan unii noista naisten lehtien asunnoista
Unohdan et ajat naa ei oo lihavii, lihavii

Unelmii, saanko koskaan niita kii?
Rivariunelmii
Niita saanko kii?

Haluun kerrankin lomalle ldhtee

Hostelleista viiteen tdhteen

Hyvapalkkasen duunin, en patkatoit

En stressii, vaan nukkuu o6it

Haluun kaiken tdnaan, en huomenna

Haluun parjaa ennen ku kuolen

N&ita porukat tuskin pohti ku ysaril nousi keskiluokkaa

-Arttu Wiskari

kohti

Kuva 1
Henked kohden laskettu bruttokansantuote Suomessa
(reaalinen eli hintojen muutoksesta puhdistettu)
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Kuva 2

Tyollisyys- ja tyottomyysaste (%)

20

18

16

14

12

10

8

6

4

2

0

28888 RSN 22 a8 S80S Y8sERgSenNmMa Sy

28288 RTarer®288:8:888 285588883998 %3

8888880888888 a83888s888s8283888ss8:s3s¢%s

2222223233223 222333333 RRARRARRARRRRR
——Tydttomyysaste (vasen asteikko)  ——=Tydllisyysaste (oikea asteikko)

Tyollisyysaste sisaltaa 15-64-vuotiaat

Lahde: Tilastokeskus

Kuva 3
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Kuva 4
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Asuntojen hintakehitys indeksina (vuosi 1983=100) ja omistusasumisen kehitys
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Kuva 5

Kotitalouksien varojen ja velkojen erotus eli nettovarallisuusikaluokittain
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Lahde: Tilastokeskus

Kuva 6

Kotitalouksien yhteenlaskettu rahoitusvarallisuus

250000

200000

150000

Miljoonaa euroa

100000

50000

995
995
996
996
997
997
998
999
999
2000
2000
2002
2003
2003
2004
2004
2005
2006
2006

-y
23S 922982 IVYIYLSZIRSR
e
&

2001
2002
2007
2007
2008
2020
2021
2021

WTalletukset M Osakkeet M Sijoitusrahastojen rahasto-osuudet

Lahde: Tilastokeskus

Pisteytysohje:

Tayden 30 pisteen vastaukseen vaaditaan aineiston hyddyntamista taysimaaraisesti ja kaikkiin
kuvioihin viittaamista ja niista tehtyja loogisia johtopaatoksia yhdessa laulun sanoitusten kanssa.
Kunkin kuvaajan analysoinnista tekstid vasten voi saada enintdan 5 pistettd. llmastonmuutosaspektin
loogisella kasittelylla voi saada niin ikdan korkeintaan viisi pistettda. Maksimipistemaara esseessa on
kuitenkin 30.

MALLIVASTAUS:

Talousymparistomme on muuttunut huomattavasti kolmessakymmenessa vuodessa. Arttu Wiskari
laulaa ”Rivariunelmii” kappaleessaan “unohdan, et ajat ndd ei oo lihavii”. Wiskarin kasitysta siita,
ettd ajat eivat ole lihavia, voidaan pitda nakdkulmasta riippuen joko perusteltuna tai ei. Kuten kuvio
1 osoittaa, Suomen bruttokansantuote henked kohden on kohonnut merkittavasti 90-luvun laman
jalkeen. Kokonaisuudessaan Suomi on siis vaurastunut ja keskivertosuomalainen elda 2020-luvulla
"lihavammin” kuin 1990-luvulla. Talousympariston muutokset ovat kuitenkin vaikuttaneet



olennaisesti siihen, kenen on mahdollista vaurastua ja miten, ja millaisia taloudellisia riskeja ja
mahdollisuuksia yhteiskunta tarjoaa.

Arttu Wiskari laulaa myos, ettd "mammonaa ja vatsalihaksia pitdis olla”. Mammonasta haaveilu on
siind mielessa universaali ja ajaton ilmio, etta paikasta tai aikakaudesta riippumatta ihmiset usein
haaveilevat rikastumisesta. Haaveilu on erityisen luonnollista nuorella idll3, jolloin seka kaytettavissa
olevat tulot ettd kertynyt varallisuus on usein vahaista. Nettovarallisuuskehitys (kuvio 5) on
nuorempien ikdluokkien osalta ollut viime vuosikymmenina vaatimatonta. Alle 24-vuotiaat ovat yha
kdyhempia kuin ennen lamaa eivatka 25—-34-vuotiaatkaan ole juuri vaurastuneet. Vanhempien
ikaryhmien nettovarallisuus puolestaan kasvoi voimakkaasti laman jalkeisena vuosikymmenena
1995-2005, mutta 2010-luvulta alkaen kasvu kaikissa ikdluokissa on selvasti hidastunut. Tilastosta
voidaan paatelld, ettd 2020-luvun nuori tulee todennakdisesti kerryttamaan elamansa aikana
enemman “mammonaa” (nettovarallisuutta) kuin aiemmat sukupolvet, mutta muutos edelliseen
sukupolveen verrattuna tulee olemaan pienempi kuin aikaisemmilla sukupolvilla.

Wiskari laulaa myds tyomarkkinoista ja harmittelee, etta ”ei tutkinnollakaa oo kellddn varmuutta
tyopaikasta”. Tyomarkkinoilla on tapahtunut merkittavia muutoksia viime vuosikymmenina mutta
tuoreimmat tyollisyystilastot eivat tue Wiskarin tekemaa johtopaatdsta. Tyollisyyskehitys erityisesti
viime vuosina on ollut vahvaa, ja kuten kuvio 2 osoittaa, tyollisyysaste ylitti vuoden 2022
jalkimmaisella puoliskolla jo 74 prosenttia. Tyottomyysaste eli tyéttdmien osuus tydvoimasta
puolestaan on merkittavasti matalammalla tasolla kuin 1990-luvun puolivalissa. 1990-luvun lamassa
tyottdmyysaste nousi korkeimmillaan jopa 17,5 prosenttiin ja laski sen jalkeen hitaasti.
Tyo6ttdmyyden riski on siis nyt huomattavasti pienempi kuin lamaa seuranneena vuosikymmenena.

Sen lisaksi, ettd Wiskari eparoi tyollistymistadn, han esittdd myos toiveen hyvapalkkaisesta duunista.
"Ei patkdtdit”, Wiskari laulaa ja toivetta voi pitaa tilastojen valossa ymmarrettdavana. Osa-aikaisten
tyopaikkojen osuus kaikista tyépaikoista on nimittdin kohonnut selvasti viime vuosikymmenina,
kuten kuvio 3 osoittaa. Osa-aikatyon kasvua selittda osaltaan talouden rakennemuutos.
Palvelusektorin osuus Suomen bruttokansantuotteesta on kasvanut, jolloin suuri osa tyépaikoista
syntyy palvelualoille. 2020-luvulla yha harvempi nuori palkataan kokoaikaiseen vakity6hdn, mutta
samanaikaisesti digitalisaatio ja sosiaalisen median alustojen kasvu luovat uudenlaisia
ansaintamahdollisuuksia my&s nuorille. Siind missa 1990-2000-luvuilla oli tavallista tydskennelld
pitkdan saman tydnantajan palveluksessa vakituisessa tydsuhteessa, tulevaisuuden tyd on yha
harvemmin paikkaan tai yhteen tyénantajaan sidottua.

Wiskari pyorittelee mielessdaan “rivariunelmii” eparodiden, ettei koskaan tule saavuttamaan tata
haavetta. Mahdollisuus hankkia omistusasunto riippuu tulotasosta ja varallisuusasemasta. Myos
asuntojen hintakehitys vaikuttaa siihen, kenen on mahdollista hankkia omistusasunto. Tilastojen
valossa Wiskarin huoli siita, etta rivitalounelma saattaa jaada unelmaksi, saattaa olla perusteltu, silla
omistusasuntojen osuus kaikista asumismuodoista on vahentynyt. Voi olla, ettd asuntojen hintojen
nousun ja pankkisdantelyn kiristymisen seurauksena (kuvio 4) yhd harvemmalla suomalaisella on
mahdollisuus hankkia omistusasunto. Mahdollisuus hankkia omistusasunto riippuu toisaalta myos
maantieteellisesta sijainnista. Asuntohinnat nousivat voimakkaasti koko Suomessa vuosina 1995—
2010. Sen jalkeen hintojen nousu on hidastunut ja paakaupunkiseudun ulkopuolella hinnat ovat jopa
kaantyneet laskuun, kuten kuvio 4 osoittaa. Ensiasunnon hankkiminen voi olla erityisen haastavaa
paakaupunkiseudulla asuville nuorille, joiden tulot ja varallisuus eivat ole valttamatta kehittyneet
kasi kddessa asuntojen hintojen kanssa. Sen sijaan paakaupunkiseudun ulkopuolella asuville nuorille
oman asunnon hankkiminen voi olla helpommin toteutettavissa oleva unelma.



Omistusasunto on ollut suomalaisille perinteisesti keino kerryttda varallisuutta, mutta se ei ole ainoa
tapa vaurastua. On hyvin mahdollista, etta jatkossa yha suurempi osuus suomalaisten
varallisuudesta on muuta kuin asuntovarallisuutta. Osaltaan tata kehitysta ajavat uuden sukupolven
muuttuvat preferenssit seka ymmarrys pitkdjanteisen sijoittamisen hyddyista. Asunto-omaisuuden
sijasta nuoret voivat kerryttaa varallisuutta sadastamalla ja sijoittamalla rahoitusvarallisuuteen kuten
velkakirjoihin ja osakkeisiin, sijoitusrahastoihin ja muihin sijoitustuotteisiin. Siind missa suomalaisten
nettovarallisuus on 2000-luvulla kdytanndssa polkenut paikallaan tai kasvanut vain vahan,
suomalaisten rahoitusvarallisuus on jatkanut kasvuaan aivan viime vuosiin saakka (kuvio 6). Lisaksi
tulevaisuudessa omistamistalouden rinnalla yleistynee jakamistalouden malli, jossa omistamisen
sijaan suositaan paitsi asuntojen myds muiden kiinteiden kulutustavaroiden kuten autojen lyhyt- tai
pitkdaikaista vuokraamista tai yhteisomistusta.

"M olen Malediivit, hddin tuskin pinnalla”, laulaa Wiskari. Ajankohtainen vertauskuva liittyy tassa
todennakdisesti Wiskarin pohdintaan taloudellisesta tilanteesta, mutta nostaa samalla myos esiin
huolen ilmastonmuutoksesta. 1990-luvun talousymparistdssa ilmastonmuutosta ei viela tarkasteltu
talouden ndkoékulmasta. 2020-luvulla ilmastonmuutoksen negatiiviset vaikutukset ndkyvat jo useissa
kehittyvissd maissa darimmaisina luonnonilmiéina kuten tulvina ja kuivuutena. Malediivien kaltaiset
saarivaltiot ovat erityisen uhattuna ilmaston lammetessa. lImastonmuutos on merkittava
taloudellinen riski, silla luonnonkatastrofit aiheuttavat inhimillisen kdrsimyksen ohessa massiivisia
taloudellisia tappioita. Samanaikaisesti ilmastonmuutos on kuitenkin myos merkittava taloudellinen
mahdollisuus, silld sen hidastamiseksi tarvitaan investointeja. Suomen kaltaisella kehittyneella
maalla, jolla on tarvittavaa osaamista ja teknologiaa, on mahdollista hyotya tilanteesta kehittamalla
ratkaisuja esimerkiksi vihredn siirtyman ja yhteiskuntien sahkoistymisen edistamiseen.



