Ekonomiguru 2022

Bedomningskriterier

1. Uppgiften var att berdkna om det blir billigare for Sofia att behalla de gamla lanen eller att ta ett
nytt 1an med vilket hon betalar tillbaka de gamla lanen.

Arlig Arliga Sammanlagt Upplaggnings- Kostander och
Kapital | Rantesats ranta kostnader per ar Lanetid avgift rantor sammanlagt
Lan 1 5000 20 % 1000 100 1100 2 0 2200
Lan 2 5000 15 % 750 100 850 5 0 4250
Lan 3 10 000 11 % 1100 80 1180 8 0 9 440
Sammanlagt 20 000 15 890
lhopbakningskredit | 20 000 10 % 2 000 150 2 150 8 200 17 400

Podngantal: 8 p. Korrekt berdknade kostnader och rantor for respektive 1an ger 2 p/lan. For att fa fulla
poang maste emellertid ocksa slutsatsen vara korrekt (ihopbakningslanet ar det dyrare alternativet).

2. Kombinera respektive skatt, ranta, procenttal eller penningbelopp med ratt tal.

a. Genomsnittsrantan pa nya bostadslan i oktober 2021 =0,74 %

b. Arbetsloshetsgraden i oktober 2021 =6,0 %

c. Kapitalinkomstskattesatsen pa kapitalinkomstskatter upp till 30 000 euro ar 2021 =30 %

d. Storleken pa den av arbetstagaren och arbetsgivaren gemensamt betalda pensionsavgiften 2021 =
24,4 %

e. 12 man. Euriborranta i december 2021 =-0,51 %

f. De finlandska pensionsfondernas storlek i slutet av september 2021 = 245 md

g. Finlands statsskuld i slutet av november 2021 = 128,7 md

h. Finlands statsbudget for 2021 = 65,2 md €

i. Arsintidkten av samfundsskatten 2020 = 5,4 md €

j.  Utfallet av mervardesbeskattningen i Finland 2020 = 18,1 md €

Podngantal: 10 p (1 p/ratt kombination).

3. Modellsvar och rattelseanvisningar

a. Vilka centrala slutsatser kan du dra utifran coronabarometern? Namn tre saker.

i. Nar pandemin borjade i mars 2020 minskade kortbetalningarna kraftigt pa kort tid, nar
manga Overgick till distansarbete och holl sig hemma dven pa fritiden. Det sammanlagda
beloppet av kortképen i april var mer an 15 % lagre an ett ar tidigare.

ii. Nar antalet smittfall minskade och myndigheternas restriktioner lattade atergick beloppet
av kortbetalningarna snabbt till ndstan samma niva som ett ar tidigare eller rent av
overskred den i bérjan av sommaren 2020. Pandemins andra vag under hosten paverkade
inte kortbetalningarna markbart, eftersom restriktionerna var lindriga och konsumenterna
vagade fortsatta rora pa sig och gora inkop.



jii. Trots att kortbetalningarna 2020 som helhet Iag pa nastan samma niva som ett ar tidigare,
var férandringarna stora nar man ser till de enskilda produkt- och tjanstekategorierna. |
fraga om kulturtjanster, hotell, resor och bl.a. restauranger minskade kortbetalningarna
klart, medan kortbetalningarna inom nathandeln och dagligvaruhandeln (bl.a. livsmedel)
samt for att halla hemmet i skick 6kade.

Varfor berattar den bild som Nordeas kortdata ger inte hela sanningen om konsumtionsutveckling
i Finland? Namn en orsak.

Rdéttelseanvisning: Omndmnande av vilken som helst omstédndighet som anges i modellsvaret
nedan rdcker till for maximala podng (2p). | uppgiften dr det méjligt att dela ut 0/1/2 poéing per
punkt, inte halva poding. | fréga om modellsvarets punkt ii behéver inte alla nyanser ndmnas fér
att fd fulla poéing, utan svdrighetsgraden pad svaret ska vara jdmférbar med svdrighetsgraden i
modellsvaren i och iii.

i. Det ar fraga om utvecklingen av en banks kunders kortbetalningar. Om bankens kunders
konsumtionsbeteende avviker fran andra banker, ger uppgifterna inte en fullstandig bild av
utvecklingen.

ii. Kortbetalning ar bara en betalningsform, och det kan hdanda att dess andel av
betalningssatten har forandrats under pandemin. Exempelvis anvandningen av kontanter
har kunnat minska pa grund av smittorisken och ersattas av kortbetalningar (t.ex.
kontaktlos betalning), varvid utvecklingen av kortbetalningarna ger en for positiv bild av
konsumtionen. Inom nathandeln anvands a andra sidan manga andra betalningssatt
(natbank m.m.) vid sidan av kortbetalningar, varfor nathandeln och darmed
totalkonsumtionen kan ha 6kat mer an vad kortbetalningarna utvisar.

iii. Bland kortbetalningarna saknas utlandska resendrers kortbetalningar i Finland. Under
normala tider ar resenarernas efterfragan av stor betydelse sarskilt inom hotell-, taxi- och
restaurangtjanster.

Pa grund av coronakrisen har konsumenternas vilja att gynna inhemska produkter 6kat. Vilka ar
de goda och daliga sidorna med detta? Namn en bra och en dalig sida.

Rdtteleseanvisning: Omndmnande av tvd, vilka som helst, av de omstdndigheter som anges nedan
rdcker till maximipodng (4p, 2p/bra sida, 2p/ddlig sida). | uppgiften dr det méjligt att dela ut 0/1/2
poding per punkt, inte halva podng.

i. Nar man koper inhemska produkter hjalper det féretagen som tillverkar produkterna och
stodjer saledes sysselsattningen i hemlandet och foretagens fortsatta verksamhet.

ii. Detta harisin tur multiplikatoreffekter, eftersom féretagen kan fortsatta att kdpa tjanster,
mellanprodukter och ramaterial fran andra inhemska féretag och féretagens anstallda kan
kopa andra inhemska produkter.

iii. Inhemska produkter kan ha mindre kolfotspar an sddana som producerats utomlands.
Detta galler i synnerhet lokalt producerade produkter.

iv. Eninhemsk produkt ar inte nédvandigtvis det basta inképet for konsumenten: forhallandet
mellan pris och kvalitet kan vara samre an hos en produkt som tillverkats utomlands.

v. Inhemsk produktion kan vara mindre effektiv an utlandsk, varvid kop av inhemska
produkter kan uppratthalla ineffektiv anvandning av produktionsresurser globalt.



vi. Om utlandska foretag gar i konkurs pa grund av liten efterfragan kan det minska exporten
av finlandska produkter, om de utlandska foretagen tidigare har képt ramaterial,
mellanprodukter eller tjanster fran Finland for tillverkningen av sina produkter.

Rattelseanvisning och modellsvar

Det maximala podngantalet ar 30 poang, 10 poang per ekonomisk kris. Fulla 30 poédng fas om man i
svaret har gatt igenom de fem punkterna pa ett heltdckande satt for varje ekonomisk kris, dvs.
sammanlagt 15 punkter i hela essdsvaret. For att fa fulla podng ska forteckningen uppta bade sardrag,
orsaker och foljder i fraga om varje kris. For fulla poang krédvs dessutom en essd som utgor en
analytiskt och logiskt skriven helhet.

1990-talets depression (10 poang)

1990-talets depression ar en av varsta kriserna i Finlands fredstida ekonomiska historia. BNP krympte
tre ar i foljd och arbetslosheten steg rekordhogt, som varst till nastan 17 %.

Manga foretag gick i konkurs. Arbetslosheten forblev hég under en lang tid och orsakade mycket
manskligt lidande. Langtidsarbetslosheten 6kade kdnnbart.

Regleringen av finansmarknaden lattades upp snabbt i mitten av 1980-talet, vilket uppmuntrade
bankerna och deras kunder till rask skuldsattning. Foretagen tog ocksa rikligt med utldndska valutalan.
Den starka skuldsattningsbaserade efterfragan ledde till en prisbubbla pa vardepapper och pa
bostadsmarknaden.

Den tilltagande inflationen forsamrade dessutom konkurrenskraften. Darfor borjade finansmarknaden
tvivla pa Finlands davarande valutas, markens, stabilitet. Finlands Bank, som var bunden till en stabil
och samtidigt stark mark, forsékte genom stram penningpolitik avvarja spekulationerna om en
devalvering av marken, dvs. nedskrivning av dess externa varde. Den hdga rantenivan tvingade fram
atstramningar av investeringar och konsumtion, vilket ledde till en realekonomisk depression.

Trots den hoga rantenivan blev trycket fran marknaden for hogt. Man blev slutligen tvungen att
devalvera marken 1991 och pa nytt 1992, da den tillats flyta, dvs. dess kurs bestamdes pa
valutamarknaden. Till f6ljd av markens forsamrade varde 6kade hushallens och féretagens
lanekostnader kraftigt, eftersom de hade tagit stora lan i utlandska valutor. De foretag som tagit lan i
mark led ater av den hoga rdntenivan. Foljden var en konkursvag, som orsakade bankerna stora
kreditforluster.

Nar prisbubblan pa bostdder sprack blev de som hade bostadslan fattigare och byggbranschen
hamnade i en djup kris. Bostdderna blev flera tiotals procentenheter billigare. En del hushall hamnade
ocksa i en falla med tva bostdder: man hade redan kdpt en ny bostad och lyckades inte sélja den gamla
till ett pris som skulle ha legat ens i ndrheten av den tidigare prisuppskattningen.

Nér det blev svarare att fa lan fran utlandet stramade regeringen at finanspolitiken kraftigt, vilket
strypte den inhemska efterfragan ytterligare och krympte bruttonationalprodukten &nnu mer. Den
strikta finanspolitiken ansags oundviklig far att fa styr pa skuldsattningen utomlands och aterstilla
fortroendet for skotseln av statsfinanserna.

Sovjetunionens sonderfall 1991 innebar ett hart slag mot Finlands utrikeshandel. Sovjetunionens andel
av Finlands utrikeshandel var bara nagra ar tidigare 20 procent. Ser man till grafen férefaller vardet av



exporten inte ha fallit lika dramatiskt som i senare kriser, men procentuellt var nedgangen stor sett till
det davarande totala vardet av exporten.

Trots den strama finanspolitiken visade de offentliga finanserna ett kraftigt underskott och
skuldsattningsgraden steg snabbt fran cirka 15 % till 55 % i forhallande till BNP. Ocksa
massarbetslosheten férsamrade de offentliga finanserna. Under 1990-talets depression tog finska
staten lan pa marknaden med en ranta pa 6ver 10 procent, vilket bidrog till att férsamra de offentliga
finanserna i form av hoga ranteutgifter. Finska statens kreditbetyg forsamrades kannbart under 1990-
talets depression.

Finlands ekonomi bérjade dterhdmta sig fran 1990-talets depression med exportens hjalp. | och med att
markens externa varde sjonk aterhamtade sig exporten. Ocksa Nokias mobiltelefonverksamhets
kraftiga tillvaxt hjdlpte Finlands ekonomi att aterhdamta sig.

Depressionen pa 1990-talet Iamnade langvariga spar i Finlands ekonomi och det finlandska samhillet.
Den stora arbetslosheten, framfor allt langtidsarbetslosheten, forsamrade hushallens ekonomiska
situation och okade inkomstklyftorna. Konkursvagen stjalpte manga féretag och forsamrade
sysselsattningslaget.

Finanskrisen 2008 (10 poang)

Finanskrisen var i enlighet med sitt namn en kraftig global stérning som i forsta hand berérde
finansmarknaden. Finanskrisen startade med subprime-krisen for bostadskrediter i USA, och spred sig
snabbt till hela banksektorn. Manga banker i USA drabbades av svarigheter, eftersom de hade beviljat
sa kallade subprime-bostadskrediter till &ven sadana sékande som saknade bade arbete och inkomster
och inte heller hade annan egendom eller sdkerheter. En eskaleringspunkt i krisen var
investeringsbanken Lehman Brothers konkurs hdsten 2008. Krisen spred sig snabbt fran de
amerikanska bankerna till hela det globala finansiella systemet.

Nar finansmarknaden hamnade i kris rubbades marknaden mellan bankerna kraftigt, vilket syntes som
att olika risktillagg steg kraftigt. Till foljd av detta blev det i manga lander svart for saval foretag som
hushall att fa kredit och krisen spreds fran finansmarknaden till realekonomin.

Den finlandska banksektorn var i gott skick fére krisen och banksystemet drabbades inte av krisen.
Trots detta blev det svarare att fa finansiering ocksa i Finland och villkoren skarptes allmant, vilket
forsvarade i synnerhet verksamheten fér manga foretag.

Kraftiga storningar utanfor Finland frés snabbt Finlands ekonomi, och bruttonationalprodukten
krympte med sa mycket som 8 procent 2009. Finanskrisen utlste en recession som blev djupare i
Finland dn i manga andra lander matt med produktionsnedgangen. Detta berodde pa
produktionsstrukturen inom ekonomin.

| borjan av krisen paverkades Finlands ekonomi mest av den kraftiga atstramningen av den
internationella handeln. Med denna krympte Finlands export med en femtedel 2009. Exportnedgangen
forstarktes av att olika investeringsférnédenheter spelar en stor roll i Finlands export. | och med krisen
minskade investeringsverksamheten 6verlag inom varldsekonomin.

Under finanskrisen drabbades Finlands ekonomi ocksa av andra chocker: den globala efterfragan pa
papper sjonk, Nokias mobiltelefonverksamhet drabbades av problem och Rysslands ekonomi var i kris.
Dessa faktorer forstarkte och férlangde krisen i Finland.



Forutom exporten krympte dven investeringarna klart i Finland 2009. Den privata konsumtionen
minskade endast nagot. Till detta bidrog bland annat skatteldttnader, som 6kade hushallens disponibla
inkomster. Arbetslosheten steg till ndstan 9 % i Finland. Nagon sddan massarbetsléshet som under
1990-talets depression sags anda inte.

ECB:s exceptionellt Idtta penningpolitik minskade effekterna av krisen bade i Europa 6verlag och i
Finland. Den gjorde att saval foretagens som hushallens lanekostnader forblev sma. Féretagens
skuldsattningsgrad var relativt |ag fore recessionen. Effekterna av ECB:s latta penningpolitik syntes
ocksa pa bostadsmarknaden i Finland. | bostadspriserna syntes bara en liten kortvarig nedgang. Detta
upprattholl hushallens nettoformoégenhet och bidrog till att stédja deras konsumtionsefterfragan.

Pa det hela taget hamnade Finlands ekonomi i en tudelad situation som en kombinationseffekt av
recessionen och den ekonomiska politik som tillampades som reaktion pa den. Inom exportsektorn var
situationen 6verlag svar, men samtidigt upplevde manga hemmamarknadsbranscher bara en liten
nedgang i efterfragan. Tudelningen avspeglades ocksa pa arbetsmarknaden, och syntes bland annat i
krav pa stora I6neforhdjningar i vissa servicebranscher.

| och med finanskrisen och de andra chocker som drabbade Finlands ekonomi genomgick ekonomin en
strukturforandring, som innebar att industrins roll minskade och tjansternas dkade.

Det rackte mycket lange for Finlands ekonomi att aterhdamta sig fran finanskrisen. Det rackte 10 ar
innan BNP var pa samma niva som fore finanskrisen.

Efter finanskrisen har den globala regleringen av banksektorn dkat kannbart, for att den utveckling som
ledde till finanskrisen inte ska upprepas.

Coronakrisen (10 poang)

Coronakrisen ar en halsomaéssig kris, som ocksa har betydande ekonomiska konsekvenser. Till skillnad
fran tidigare kriser utl6stes den av en faktor utanfér ekonomin och det finansiella systemet.

Coronapandemin pagar fortfarande, sa det ar fortfarande nagot tidigt att bedéma krisen som en
helhet. Man vet dock redan en del om dess ekonomiska effekter.

Coronakrisen har drabbat framfor allt tjanstesektorn kraftigt, eftersom méanniskorna undviker sociala
kontakter. Sociala kontakter undviks pa grund av myndigheternas restriktioner, men ocksa sjalvmant av
radsla for smittrisken.

Coronakrisen har paverkat manga ekonomier kraftigt och i vissa lander hade man inte sett BNP dyka
lika kraftigt som 2020 pa decennier. A andra sidan har aterhamtningen fran coronakrisen varit
exceptionellt rask. | manga lander éverskred BNP redan i slutet av 2021 toppnoteringen fore pandemin.
Man har lart sig att leva med pandemin och salunda har kopplingen mellan sjukdomsfallen och de
ekonomiska konsekvenserna hela tiden férsvagats.

Tills vidare har Finlands ekonomi klarat sig relativt sett mycket bra. | coronakrisens inledande skede
krympte Finlands ekonomi mindre an i manga andra lander och klart mindre dn vad man fruktade i
borjan av krisen. | krisens inledande skede forutspaddes Finlands ekonomi krympa med 5-10 % under
2020, i de vérsta scenarierna mycket mer dn 10 %. Ekonomin krympte dock mindre dn forvantat,
eftersom Finlands ekonomi krympte mindre an tre procent 2020. Den BNP-niva som radde fore krisen
naddes redan under det andra kvartalet 2021.



Bidragande orsaker till att Finlands ekonomi klarat sig relativt har varit atminstone a) den ekonomiska
strukturen (tjanstesektorn, sarskilt turismen, som spelar en mindre roll an i manga andra lander), b)
man har atminstone tills vidare lyckats halla sjukdomen under kontroll och c) 6vergangen till
distansarbete gick smidigt tack vare god digital beredskap.

| Finland har detaljhandeln 6kat klart under krisen, byggnadsaktiviteten har varit livlig och
industriproduktionen har forblivit stabil. Langa leveranstider for industrins bestéllningar har gjort att
industriproduktionen i Finland har minskat klart mindre &n i andra lander.

Hushallens konsumtionsstruktur har fordandrats under coronakrisen: i synnerhet varukonsumtionen har
Okat och konsumtionen av tjanster har minskat. Detsamma har setts dven i andra lander och en féljd av
den utdragna coronakrisen har varit att produktionskapaciteten inte har formatt svara pa den kraftiga
efterfragan pa varor. Detta har synts som olika leveranssvarigheter och stigande priser.

| bérjan av coronakrisen 6kade arbetslosheten, men 6kningen var tamligen mattlig. Arbetslésheten
borjade ocksa minska ganska snabbt och 6vergick 2021 i arbetskraftsbrist. Permitteringssystemet har
gett 6nskat flexibilitet pa arbetsmarknaden under krisen.

Finanspolitiken har varit synnerligen stimulerande under coronakrisen och regeringen har fattat manga
beslut for att hjalpa foretag och hushall 6ver krisen. Detta har synts som att underskottet i de offentliga
finanserna har okat och skuldsattningsgraden forvantas stiga klart. Detta 6kar anpassningsbehovet
under kommande ar.

Aven penningpolitiken har varit mycket stimulerande och Europeiska centralbanken har tagit nya
metoder i bruk. Detta har uppratthallit fortroendet pa finansmarknaden. | framtiden kan det vara svart
att frigora sig fran den latta penningpolitiken utan att orsaka nervositet pa marknaden. Ocksa
stimulansutrymmet vid eventuella nya kriser ar mindre.

Pa bostadsmarknaden syntes effekten efter den inledande svackan pa ett satt som var tvartom mot vad
som varit fallet i de foregadende kriserna: bostadshandeln blev livligare och bostadspriserna steg. Ocksa
mindre stader blev delaktiga av prisstegringen, medan priserna fore krisen framst steg endast i
tillvaxtcentra. Efter coronasvackan varen 2020 har bostadsmarknadens aterhamtning varit
exceptionellt stark.

Banksystemet i Finland, liksom pa andra stéllen, har atminstone tills vidare fungerat bra. Europeiska
centralbanken spelar en stor roll for att stimulera penningpolitiken och uppréatthalla det finansiella
systemets stabilitet. De finldndska bankerna har i stor utstrdackning erbjudit kunderna amorteringsfria
perioder, som tillfalligt minskar kundernas lanekostnader och saledes erbjuder flexibilitet vid
hanteringen av den ekonomiska situationen.

Den fruktade konkursvagen har uteblivit.

Under krisen har hushallens sparkvot 6kat snabbt. Delvis handlar det om ”patvingat” sparande,
eftersom man haft farre konsumtionsalternativ. Delvis handlar det om att forbereda sig pa framtiden.
Det ar typiskt att hushallen blir mer forsiktiga under ekonomiskt utmanande tider.

Det ar fortfarande utmanande att forsoka uppskatta coronakrisens langsiktiga effekter. En del
permanenta effekter blir det sannolikt, till exempel:

e Det blir vanligare med distansarbete och arbete pa flera orter
e Affarsresandet minskar och ersatts med distansmoten

e Nathandeln 6kar

e Globaliseringen tar eventuellt nagot steg tillbaka.



e Foretagen funderar pa sina leveranskedjor ur en ny synvinkel. Férutom effektivitet spelar
leveranssidkerhet och formaga att klara av storningar en viktigare roll an forr.
e | och med bl.a. EU:s stimulansfond forskjuts fokus i investeringarna i hogre grad till klimatfragor



