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Eduskunta on pyytänyt lausuntoa hallituksen esityksestä eduskunnalle laiksi tuloverolain 10 
ja 20 a §:n muuttamisesta ja siihen liittyviksi laeiksi (HE). 

Suomen Veroasiantuntijat ry (”SVA”) kiittää lausuntopyynnöstä ja lausuu asiasta seuraavaa: 
 
Yleistä 
 
SVA kannattaa HE:ssä esitettyjä muutoksia sijoitusrahastojen ja erikoissijoitusrahastojen ve-
rotusta koskevaan sääntelyyn. Ehdotettujen muutosten on tarkoitus selkiyttää lainsäädäntöä ja 
saattaa säännöksen EU-oikeuden vaatimusten mukaiseksi. SVA esittää seuraavassa tarkempia 
huomioita HE:ssa ehdotettuihin sääntelymuutoksiin. 
 
 
Osuudenomistajien määrä 
 
Tuloverolain 20 a §:ssä sijoitusrahaston verovapauden edellytykseksi on säädetty 30 osuuden-
omistajan vaatimus. Vaihtoehtorahastossa voi olla myös alle 30 osuudenomistajaa, jos rahasto 
jakaa vähintään 3/4 voitostaan, sen pääoma on vähintään 2 milj. euroa ja sijoittajat ovat am-
mattimaisia sijoittajia tai niihin rinnastettavia varakkaita yksityishenkilöitä. Säännöstä ei olla 
tältä osin muuttamassa. 
 
Sijoitusrahaston 30 osuudenomistajan vaatimus on turhan ehdoton ja saattaa rajata säännöksen 
soveltamisen ulkopuolelle myös aitoja yhteissijoitusjärjestelyjä, mikä ei ole nyt tehtävän muu-
toksen tavoitteen mukaista, tai johtaa tulevaisuudessa uusiin ristiriitoihin EU-oikeuden 
kanssa. Sen sijaan, että tiukasti lasketaan osuudenomistajien määrää, arvioinnin pitäisi ensisi-
jaisesti perustua siihen, onko kyseessä aito yhteissijoitusjärjestely vai ei. Jos tällainen raja 
edelleen jätetään, olisi syytä selvittää onko vastaavia muissa EU-maissa ja asettaa raja tasolle, 
joka ei rajaa muissa EU-maissa järjestettyä aitoa yhteissijoittamista säännöksen ulkopuolelle.  
 
Lisäksi vaadittujen osuudenomistajien määrään tulisi laskea myös välilliset osuudenomistajat. 
Kuten HE:ssakin todetaan, rahastorakenteet ovat moninaisia. Rahastoa on pidettävä riittävän 
laajaomisteisena, jos rahaston tosiasialliset ja lopulliset osuudenomistajat omistavat osuutensa 
yhden tai muutaman välittömän osuudenomistajan kautta, kuten esim. Ruotsissa tietyt eläke-
varoja hallinnoivat UCITS-rahastot on rakennettu. Mikäli asiasta ei oteta lakiin nimenomaista 
säännöstä, laskentatapa tulisi vähintäänkin vahvistaa hallituksen esityksen tai valiokunta-
mietinnön perusteluissa. 
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